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Indice de Confianza Empresarial

Region de Valparaiso - Julio 2026

El ICE regional se ubica en -12,2, en zona
levemente pesimista, tras retroceder desde la
neutralidad alcanzada a comienzos de 2026.
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Neutral

0,1 a -12,2

La confianza empresarial regional ha permanecido mayormente en
terreno negativo desde 2022. Tras acercarse a la neutralidad a comienzos
de 2026 (+0,1), el indice retrocede a -12,2 en julio.
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Indicadores por sector

Variacion y expectativas sectoriales

Retroceso sectorial generalizado en el trimestre;
Servicios es |la Unica excepcion y vuelve a terreno
optimista.
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Servicios O - 19,7
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Comercio -13,3 - O
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Transporte -30,9 -

Indicadores por sector

ant. 1,9

Construccion -31,5 -O

QO periodo anterior @B \alor actual (verde + / rojo —)

El sector Construccion concentra el mayor retroceso en esta instancia, con
una diferencia absoluta de -33,5 puntos, seguido de los sectores de
Comercio* (-26,7), Transporte y Comunicaciones (-22,8) e Industria (-17,7). El
unico sector con un contraste marcadamente positivo es el de Servicios,
anotando una diferencia absoluta de +23,7 puntos.
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Tendencias historicas

Trayectoria de cada sector
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Tras aproximarse a la neutralidad a inicios de
C-3'|,5 pesimista ) 2026, desciende 33,5 puntos y vuelve a zona

pesimista.

En el dltimo trimestre casi todos los sectores retroceden; Servicios es la
unica excepcion y rebota hacia terreno optimista, mientras Construccion
protagoniza la caida mas brusca y Transporte se situa en zona pesimista.
Comercio e Industria siguen por encima de su registro de hace un ano, lo

que sugiere un bache de coyuntura mas que un quiebre estructural, salvo
en Construccion y Transporte.
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Percepciones econdmicas

Analisis de preguntas cualitativas del periodo

Pesimismo en situacion actual, precios y empleo.
Expectativas econdmicas al alza en 3 meses.

Situacion del negocio (3 meses) _ 33,4
Economia del pais (3 meses) - 16,4

Inventarios (actual) -6,6 .

Situacién del negocio vs. lo esperado -32,7

Trabajadores (3 meses) -34,6

Precios de insumos (3 meses) -38,3

Demanda nacional (actual) -54,8

4 N

e Situacion del negocio (3 meses) registra un indicador positivo

O 34

e Economia del pais (3 meses) registra una proyeccion positiva (16,4

N—

O/ K

e Expectativas negativas en inventarios, situacion del negocio vs. |
‘ esperado, trabajadores (3 meses), precios de insumos y
demanda nacional a 3 meses.
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Percepciones por sector

Interseccion de percepciones cualitativas con desagregacion sectorial.

Serviclos y comercio con expectativas positivas
respecto a la situacion actual y a 3 meses.

Servicios Comercio Industria Transporte Construccion

-2,1 14,3 0,0
76,0 28,6 31 14,3
3,1 0,0 -3,1
Situacién del negocio vs. lo
~10,4 7.3 42,9 64,3)

Inventarios (actual)

Demanda nacional (actual) ~13,5

e Servicios es el Unico sector en verde (media +19,9), empujado por
proyeccion del negocio (+86,5) y de |la economia (+76,0).

e Construccion es el mas débil (media -44,9): la peor celda de todo el
cuadro es su demanda nacional (-92,9), con empleo y situacion actual en
-64,3.

e Dos debilidades transversales, negativas en los 5 sectores: demanda
nacional (media -58,5) y precios de insumos (-39,5).



=
= *E

—~, | Universidad
. deValparaiso

CHILE

Percepciones en el tiempo

N\SIVA

Trayectoria de cada dimension de percepcion
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Percepciones en el tiempo

N\SIVA

Trayectoria de cada dimension de percepcion
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¢Qué nos dice el Indice de Confianza Empresarial de julio 20262

e Elindice de Confianza Empresarial regional se ubica en -12,2 (zona levemente pesimista),
tras retroceder desde la neutralidad alcanzada a comienzos de 2026.

e El resultado combina un uUnico sector en terreno optimista (Servicios) con retrocesos
generalizados en el resto.

e En las percepciones conviven expectativas internas al alza (negocio y economia a 3
meses) con debilidades persistentes en demanda y costos.

Alcances y Cautelas de la Lectura

e El resultado no configura un escenario optimista, sino una expectativa relativamente
fragil y heterogénea.

e La dispersion sectorial y por tamano de empresa indica que la recuperacion no es
homogénea.

e Elindicador mide expectativas y percepciones, no resultados efectivos de actividad.

Nota metodoldgica

El calculo de este indicador utiliza la metodologia desarrollada por el CEEN de la Universidad del Desarrollo (UDD),
adaptada a la realidad regional por ASIVA y la Universidad de Valparaiso, y se calcula ponderando las respuestas por sector
econémico y tamano de empresa (clasificacion Sll).

El indice de Confianza Empresarial (ICE) Valparaiso se construye a partir de una encuesta de expectativas aplicada a
empresas de la Region de Valparaiso, las que responden durante un periodo de 3 meses anteriores a la fecha de
publicacion. La encuesta esta disenada para capturar la percepcion empresarial sobre la situacion actual, la evolucion
reciente y las expectativas futuras del negocio y del entorno econémico.

El cuestionario considera preguntas referidas a variables operativas clave, tales como demanda, inventarios, produccion,
situacion del negocio, situacidn econémica general, precios de insumos, empleo e inversion. Estas percepciones se
recogen considerando distintos horizontes temporales, incluyendo:

e La situacion actual o evolucién en los Ultimos tres meses,

e Las expectativas para los proximos tres meses, y

e Las expectativas a un ano plazo.

Las preguntas del cuestionario se formulan utilizando escalas cualitativas comparativas, que permiten evaluar tanto la
situacion actual como la evolucion reciente y esperada de distintas variables del negocio. Estas escalas incluyen, segun la
dimension analizada, categorias asociadas a mejora, estabilidad o deterioro (por ejemplo, ha mejorado / no ha cambiado /
ha empeorado), a aumentos o disminuciones (por ejemplo, aumentarad / no cambiard / disminuird), asi como a grados de
adecuacion o equilibrio (por ejemplo, capacidad adecuada, equilibrio entre oferta y demanda, nivel adecuado de
inventarios).

Esta estructura permite identificar tendencias favorables o desfavorables en cada dimension analizada. En el ICE, los
valores positivos reflejan una mejora o expectativa favorable, mientras que los valores negativos indican deterioro o
expectativas desfavorables, de acuerdo con el horizonte temporal consultado.

Los resultados del cuestionario se agregan y ponderan por sector econémico y tamano de empresa, segun la clasificacion
del Servicio de Impuestos Internos (Sll), y se expresan en una escala que va desde -50 (extraordinariamente pesimista) a
+50 (extraordinariamente optimista), donde valores cercanos a cero representan una posicion neutral.
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