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SINTESIS ECONOMICA REGIONAL

La sintesis econdmica regional es un estudio que rescata indicadores de la realidad
econdmica del pais y la region con informacion fidedigna de diferentes fuentes, como el
INE y el Banco Central, con la intencion de recopilar en un solo documento datos de
interés para las empresas de la Region de Valparaiso. Este instrumento es elaborado

todos los meses por el Departamento de Estudios de ASIVA.
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ESTUDIOS

SINTESIS ECONOMICA REGIONAL

Resumen ejecutivo

DESTACADO RESUMEN

Trimestre Sep-Nov Interanual - Regional
Tasa de desempleo P.Manufacturera Exportaciones Supermercados

VT  R. Valparaiso
® 80% @ [\'

Ny
Tasa de ocupacion -24, 2% +9,6% N +1,5%
N b Novi b Novi b
+3’5% oviem re oviempre oviembpre
S _ o
T E_: S Variacion mensual 0,2% ‘
« S.Admin.y de Apoyo: +22,8% T Variacién acumulada +3,5% @M
« Construccion: +16,7% [ M e ez o
= +
o Actividades de salud: +11,8% Variacion a 12 meses 3’5A) ’
. Unidad de indice .Varlacmn indice .Varlacwn
Indicadores . . interanual . interanual
medida nacional . regional o
nacional regional
IMACEC (nov) indice desestacionalizado 14,0 +2,2% ’ - --
Desempleo (sep-nov) Tasa de desocupacion (%) 84% +02% Q = 80% -02% 4
Produccion ]
Indi [ 101,47 +0,7% 7 -24.2%
Manufacturera (nov) ndice genera ol, 7% ’ 80, e ‘
Supermercado (nov) indice general 101,9 +1,5% ’ 105,1 +1,5% ’
Exportaciones (nov) MMUS$ 8.404 -3,5% ' 748,3 +9,6% t

‘ Caida ‘ Caida leve t Alza ’ Alza leve ’ Alza negativa ‘ Caida positiva
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Banco Central de Chile

Inflacion: convergencia mas rapida a la meta
La inflacion convergeria a 3% durante el primer trimestre de 2026, Meta: 3,0% '

antes de lo previsto. Para fines de 2025 se proyecta 3,6%, con T1] 2026
expectativas de mediano plazo ancladas a la meta.

Gctividad: crecimiento estable, con sesgo hacia inversion

El crecimiento del PIB se mantiene en torno a su potencial, con un rango de 2,0%-3,0% para 2025-2026. La
composicion del crecimiento cambia: la inversién gana protagonismo frente al consumo.
a) PIB oferta b) PIB demanda
(incidencias en la var. anual real, puntos porcentuales) (incidencias en la var. anual real, puntos porcentuales)
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Escenario externo: cobre como apoyo relevante 7\

El precio del cobre se revisa al alza, superando los US$5 la libra
en 2025, con proyecciéon de US$4,6 en 2027, mejorando los

términos de intercambio y el ingreso externo. Cobre > US$5II b

7,0% en 2025y 4,9% en 2026, impulsada por proyectos minerosy Crecimiento 2025 | Crecimiento 2026
energéticos.

nversion: principal motor del ciclo
0 0
La Formacion Bruta de Capital Fijo se revisa al alza, creciendo /J 7,0 /0 4,9 /0

3,75%—4,75%, lo que implica que, en el mediano plazo, la tasa de interés de D:

equilibrio serd mas alta que en la década previa.
Fuente: Banco Central de Chile, Informe de Politica Monetaria, Diciembre 2025.
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Politica monetaria: neutral mas alta y enfoque flexible
El Banco Central eleva su estimacién de la TPM neutral a un rango de {C}{:@
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Empleo - Septiembre a Noviembre 2025
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Desocupacién
La tasa de desocupacion regional se situd en 8,0%, registrando una disminucién de 0,2 pp. en doce meses.
Este resultado se explicé por un aumento de la fuerza de trabajo (+3,4%), similar al crecimiento observado
en las personas ocupadas (+3,5%), mientras que las personas desocupadas crecieron 1,5%, incididas
principalmente por quienes buscaban trabajo por primera vez (+29,7%).

e Tasa de desocupacion en mujeres: 8,9%

e Tasa de desocupacién en hombres: 7,4%

Tasa de Desocupacion - Region de Valparaiso, trimestres moéviles
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Fuente: ASIVA con informacion INE

Ocupacion
Las personas ocupadas aumentaron 3,5% en doce meses, equivalente a 31.529 personas adicionales, con
un Mmayor crecimiento en mujeres (+4,8%) que en hombres (+2,5%).

o Edad: El grupo de 55 aflos y mas fue el que mas incidié, con una variacién de +10,6%.

e Sectores: El crecimiento se explicd principalmente por construccion (+16,7%), actividades de salud
(+11,8%) y servicios administrativos y de apoyo (+22,8%), mientras que agricultura y pesca (-14,5%)
registrd el principal retroceso.

e Categoria ocupacional: Incidieron positivamente las personas asalariadas formales (+2,4%) vy
asalariadas informales (+7,5%), sin registrarse retrocesos relevantes en las principales categorias
agregadas.

 Grupos ocupacionales: El aumento se explicdé por artesanos y operarios de oficios (+10,0%),
profesionales, cientificos e intelectuales (+5,2%) y técnicos y profesionales de nivel medio (+5,0%),
mientras que el personal de apoyo administrativo (-3,1%) presentd la mayor incidencia negativa.

La tasa de ocupaciéon informal alcanzé 29,4%, sin variacion en doce meses. La informalidad masculina
aumentd 0,9 pp. (28,3%), mientras que la femenina disminuyd 1,1 pp., situdndose en 30,9%.

Participacion laboral

La tasa de participaciéon regional se ubicé en 59,3%, aumentando 1,3 pp. en doce meses, mientras que la
tasa de ocupacioéon fue 54,6%, con un incremento también de 1,3 pp. En contraste, la poblacién fuera de la
fuerza de trabajo disminuyd 2,2%, incidida principalmente por las personas inactivas habituales (-2,0%).

Departamento de Estudios - ASIVA
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Supermercados - Noviembre 2025

indice de Ventas de Supermercados - Regién de Valparaiso
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Fuente: ASIVA con informacién INE
ISUP Regional
En noviembre de 2025, el Indice de Ventas de Supermercados (ISUP) de la Regién de Valparaiso, a precios
constantes, registré un crecimiento interanual de 1,5%, moderandose respecto al registro de octubre (3,0%)
y acumulando un aumento de 2,5% en lo que va del afo. En comparacién con octubre de 2025, el indice
presentd una disminucion mensual de 2,6%.

A precios corrientes, el ISUP regional creci¢ 4,8% en doce meses, acumulando un alza de 6,1% en el ano,
mientras que en términos mensuales se observd una baja de 3,0%.

Durante el mes, el efecto calendario fue positivo, explicado por la presencia de un domingo mas y un
sabado menos en comparaciéon con noviembre de 2024, lo que incidid favorablemente en la variacion
interanual del indicador

ISUP Nacional

A nivel nacional, el ISUP a precios constantes registré un crecimiento interanual de 1,5%, acumulando
también una expansion de 1,5% a noviembre de 2025, mientras que en términos mensuales presentd una
disminucion de 3,1%. En este contexto, el resultado regional fue igual al nacional.

Las regiones con mayor incidencia positiva en el indice nacional fueron:
o Metropolitana: +1,303 pp.
o Valparaiso: +0,176 pp
o Antofagasta: +0,153 pp.

En cuanto a la variacién acumulada (enero-noviembre 2025), Valparaiso anotd un +2,5%, superada por:
o Aysén: +4,8%
o Magallanes: +3,7%
o Los Lagos: +2,9%

Departamento de Estudios - ASIVA
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Produccion Manufacturera - Noviembre 2025

En noviembre de 2025, la produccion manufacturera de la Region de Valparaiso retrocedid -24,2% en
comparacién con igual mes del ano anterior, sin incidencia del efecto calendario, al registrarse la misma
cantidad de dias habiles que en noviembre de 2024.

Las divisiones que mas incidieron en la caida fueron: fabricacion de coque y productos de la refinacion del
petréleo (-38,0%, -20,787 pp.), elaboracion de productos alimenticios (-12,2%, -1,973 pp.) y elaboraciéon de
bebidas alcohdlicas y no alcohdlicas (-20,8%, -1,861 pp.), acumulando una incidencia negativa conjunta de
-24,621 pp.

Por el contrario, las divisiones con incidencia positiva fueron: elaboracién de productos de tabaco (+49,3%,
+1,115 pp.), fabricacion de maquinaria y equipo n.c.p. (+52,7%, +0,381 pp.) y fabricacion de metales comunes
y de productos elaborados de metal, excepto maquinaria y equipo (+154,8%, +0,286 pp.), con un impacto

conjunto de +1,782 pp.

La variaciéon mensual del indice fue de -7,3%, mientras que la variacion acumulada en 2025 alcanzé un
retroceso de -9,3%, profundizando la contraccion observada en meses previos.

Indice de Produccién Manufacturera - Regién de Valparaiso
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Variacion 12 meses Produccion Manufacturera (%) - Regiéon de Valparaiso
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Generacion de energia regional - Noviembre 2025

N\SIVA

En noviembre de 2025, la generacion de energia eléctrica en la Regién de Valparaiso alcanzé 742.738
MWHh, |lo que representd un aumento interanual de 91,9%, acumulando un crecimiento de 20,6% en lo que
va del aflo. En comparacién con octubre de 2025, se observé un aumento mensual de 11,1%.

En contraste con la expansion de la generacion, la distribucion de energia eléctrica en la region totalizé
405.727 MW, registrando una disminucién interanual de -8,6% y un retroceso acumulado de -4,2% en lo
que va del afo, reflejando una menor demanda eléctrica regional.

p
g

¢ Representd el 68,8% de la
generacién regional.

¢ Alcanzé los 511.127 MWAh.

e Avance interanual de
180,0%.

e Aumenté 5,6% respecto al

mes anterior.

Hidraulica
e Representd el 12,6% de la
generacion regional.
e Alcanzé los 93.443 MWh.
e Bajainteranual de -2,8%.
e Subid 67,6% respecto al mes
anterior.

~N

Solar

e Representd el 18,6% de la
generacién regional.

e Totaliz6138.168 MWh.

e Avance interanual de 27,6%.

e Crecid 7,2% respecto al mes
anterior.

J

Generacion de Energia Eléctrica (MWh)
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Venta de energia, empresas de la region - Diciembre 2025

En octubre de 2025, las ventas totales de energia eléctrica en la regidn alcanzaron 220.620 MWAh, lo que
representa una disminucién interanual de -2,4% y un aumento de 2,8% respecto a octubre. Este cambio
estuvo explicado principalmente por una disminuciéon de -4,4% interanual y de -1,2% mensual en el total
residencial, totalizando 122.329 MWh. El consumo interanual de empresas aumento +0,1% en comparacion
con octubre de 2024 y mostré un aumento de +8,1% respecto al mes anterior, alcanzando 98.290 MWh.

Industrial Comercial Minero Agricola Otros
Var. Interanual 1% 2% 18% -7% 1%
Var. Mensual -5% 6% 2% 23% 3%
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Exportaciones - Noviembre 2025

En noviembre de 2025, las exportaciones de la Regién de Valparaiso alcanzaron 748,3 millones de
dédlares, registrando un crecimiento interanual de 9,6%, lo que permitié acumular un aumento de
25,8% en lo que va del afo.

Aporte sectorial al crecimiento de las exportaciones:

A diferencia del mes previo, el crecimiento interanual de las exportaciones regionales en noviembre estuvo
liderado por la Mineria, que registré un aumento de 1,4% (+US$52,7 millones), consolidandose como el
principal motor del resultado mensual. Este desempefo fue complementado por el sector
Silvoagropecuario, que crecid 14,1% (+US$12,3 millones) impulsado por la fruticultura, mientras que la
Industria mostré un avance mas acotado de 2,3% (+US$2,8 millones), asociado principalmente a la refineria
de petréleo y productos derivados.

Destino de las exportaciones:
e China se consolidé como el principal destino de las exportaciones regionales, con US$369,1 millones,
representando el 49,3% del total exportado, seguida por Brasil (US$109,6 millones; 14,6%) y Estados
Unidos (US$40,7 millones; 5,4%).

Exportaciones por bloque econémico:
o El principal destino fue Asia, concentrando el 54,5% del total de envios, con un crecimiento interanual
de 4,2%. Le siguié América, que explicé el 27,0% de las exportaciones regionales, destacando un avance
de 18,7%, mientras que Europa represento el 14,3%, registrando una variacion positiva de 10,5%.

Exportaciones regionales 2024-2025

nov-24 dic-24 ene-25 feb-25 mar-25 abr-25 may-25 jun-25 jul-25 ago-25 sep-25 oct-25 nov-25
Exportaciones (MMUS$) R&:rXA 670,1 8475 @ 4984 8926 892,7 762,4  590,7 766,6 631,7 7276 731,1 748,3
Variacién interanual (%) 35,6 15,0 239 -4.7 84,4 551 8,0 20,3 82,2 38 31,2 4.4 9,6

Exportaciones
acumuladas (MMUS$) 6.4256 7.0956 8475 13459 22386 | 31313 3.8937 44844 52510 58828 66104 73415 8.089,8

Variacién acumulada

%) 73 8,0 239 15 32,4 381 31,0 29,5 352 30,9 352 27,7 25,8

Fuente: ASIVA con informacion INE

Exportaciones por sector

[ 1% Sector econémico: Mineria concentré el 68,8% de Ias\
® Mineria exportaciones regionales (+11,4% interanual), seguida
por Industria (17,1%; +2,3%) y Silvoagropecuario (13,2%;
® Industrial +14,1%).

Actividad econémica: Cobre y Hierro dominaron con
66,2% de participacion (+10,8% interanual). Les siguid la
Fruticultura (12,8%), mientras que Refineria de

Silvoagropecuario

m Resto Petréleo y Productos Derivados alcanzdé una
Exportaciones participacion de 4,0%. Bebidas, Liquidos y Alcoholes
representaron 2,9%, mostrando un comportamiento
. . mas débil en comparacién anual.
\ Fuente: ASIVA con informacién INE P j
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PRODUCTO INTERNO BRUTO NSIVA

Producto interno bruto por regién, volumen a precios del aio anterior encadenado
Referencia 2018 (miles de millones de pesos encadenados)

Region 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Arica y Parinacota L35S 1.355 1.409 1.433 1.419 1.331 1.554 1.665 1.696 1.680

Tarapaca 4.027 3920 4.077 4.355 4.573 4.392 4.791 4.868 5.022 5225
Antofagasta 16.094 15359  14.901 15.986 15.983 15.697 15.560 15.562 16.089 17.257

Atacama 3657 3805 3.770 3.687 S528 3.540 3.958 3.991 4.036 4.081
Coquimbo 5.370 5.435 5.552 5.876 5.956 5.658 6.169 6.126 6.311 6.395
Valparaiso 13.303 13.708 13.928 13.989 13.948 13.087 14.406 15.258 15.288 15.551
Metropolitana de Santiago 73320 74.877 75708 78215 78.931 72170 81.945 84.131 84.396 85.941
OHiggins 7444  7.603 7.501 7.930 7.882 7.589 8.310 8.328 8211 8.686

Maule 6.498  6.632 6.644 7.186 7.148 7.049 7.65] 7.898 8.046 8.464

Nuble 2487 2626 2.594 2775 2786 2.693 3.016 3121 3.066 3176

Del Bio Bio 10.389 10.562  10.801 11.337 11.499 10.865 11.864 12.202 12.917 13.241

La Araucania 4673 4944 5.042 5241 53525 5.075 5.708 5956 6.072 6.255

Los Rios 2271 2344 2.382 2.498 2.503 2.403 2.639 2709 2706 2.821

Los Lagos 5428 5607 6.033 6.422 6.563 6.225 6.722 6.957 7.047 7.156
Aysén 1.086 1.088 1.200 1.228 1243 1.138 1.176 1.198 1.297 1.294
Magallanes 1.726 1.820 1.862 1.843 1.934 1.689 1.813 1.912 1.943 2.052
Subtotal regionalizado  158.928 161.597 163.395 170.000 171.221 160.606 176.984 181.301 183.793 189.167
Extrarregional 17.706 18.132 18.773 19.435 19.415 18.320 22270 22219 20.702 20.737

Producto Interno Bruto 176.630 179.726 182.166 189.435 190.637 178.925 199.170 203.460 204.521 209.929

Fuente: Banco Central de Chile

Producto interno bruto por regiéon, volumen a precios del afno
anterior encadenado
Referencia 2018 (miles de millones de pesos encadenados)
Participacion anual (%)
Regién 2014 (2015 2016 | 2017 | 2018 | 2019 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 Datos destacados
e La Regién de Valparaiso

Aricay g% 08% 08% 09% 08% 08% 08% 09% 09% 09% 09% -
Parinacota aporté6 un 8,2% al
Tarapaca 26% 25% 24% 25% 26% 27% 27% 27% 27% 27% 2,8% subtotal regionalizado
Antofagasta 103% 101% 95% 91% 94% 93% 98% 88% 86% 88% 9% del p|? 2024.
e Ocup?d el tercer lugar,
Atacama  24% 23% 24% 23% 22% 21% 22% 22% 22% 22%  22% después de:
Coquimbo 34% 34% 34% 34% 35% 35% 35% 35% 34% 34%  34% o Regién
Valparaiso 85% 8,4% 85% 85% 82% 81% 81% 81% 84% 83% 82% Metropolitana
M Ii 9
de:?a’ﬁa::;a 460% 46]% 463% 463% 460% 461% 449% 463% 464% 459% 454% (45,4%).
o Regidn de
OHiggins 45% 47% 47% 46%  47%  46%  47%  47%  46%  45%  4,6% Antofagasta (9,1%).
Maule 39% [41% | 41% | 40% | 42% | 42% | 44% | 43% | 44% | 44% | 45% | . £| PIB de la Region de
Nuble 1,5% 1,6% 1,6% 1,6% 1,6% 1,6% 1,7% 1,7% 1,7% 1,7% 1,7% \/a|para|'so crecid un
Del Bio Bio 65% 65% 65% 66% 67% 67% 68% 67% 67% 7.0% 7.0% 1,7% en 2024 respecto a
La Araucania 29% 29% 31% 31% 31% 31% 32% 32% 33% 33% 33% 2023.

Los Rios 14% 14% 15% 1,5% 1,5% 1,5% 1,5% 1,5% 1,5% 1,5% 1,5%
Los Lagos 34% 34% 35% 37% 38% 38% 39% 38% 38% 38% 38%
Aysén 07% 07% 0,7% 07% 07% 07% 07% 07% 07% 07% 0,7%

Magallanes 11% 11% 1,1% 1,1% 1,1% 1,1% 1,1% 1,0% 1,1% 1,1% 1,1%
Fuente: Banco Central de Chile

Departamento de Estudios - ASIVA
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IMACEC - Noviembre 2025

Segun datos preliminares, el IMACEC de noviembre de 2025 crecid 1,2% interanual, explicado
principalmente por el desempeiio de los servicios y el comercio, compensado parcialmente por la caida
de la mineria. La serie desestacionalizada mostré un aumento de 0,6% respecto al mes anterior y un avance
de 1,2% en doce meses. El mes registro la misma cantidad de dias habiles que noviembre de 2024.

El IMACEC no minero crecid 1,7% interanual, y en términos desestacionalizados disminuyé 0,5% mensual,
acumulando un aumento de 1,6% en doce meses.

Evolucion del Imacec, desestacionalizado
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Base Ano 2018 =100 Fuente: Banco Central de Chile

1. Produccién de bienes
e Retrocedio6 -1,3% interanual, incidida por la menor actividad de la mineria y del resto de bienes.
e La mineria cayd -2,6%, debido a una menor extraccién de cobre.
e Elresto de bienes disminuyo -1,3%, afectado por una menor generacion eléctrica.
e Laindustria manufacturera creci¢ 0,3%, impulsada por la mayor elaboracién de alimentos.
e La produccidn de bienes desestacionalizada disminuyd 0,7% respecto al mes anterior, explicada por la
mineria.

2. Comercio
e Crecid 5,5% interanual, con resultados positivos en todos sus componentes.
o Destaco el comercio automotor, impulsado por mayores ventas de vehiculos.
e En el comercio minorista, crecieron las ventas en grandes tiendas, vestuario y plataformas online.
e El comercio mayorista aumentd por mayores ventas de maquinaria, equipos y alimentos.
e En términos desestacionalizados, el comercio aumentd 0,3% mensual, incidido por el automotor y
compensado parcialmente por el mayorista.
3. Servicios
e Aumentaron 1,9% interanual, producto principalmente de servicios personales, en particular de salud,
mientras que el transporte registré caidas
* En cifras ajustadas por estacionalidad, los servicios disminuyeron 0,6% mensual, determinados por los
servicios empresariales y el transporte
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IPC - Diciembre 2025 (base 2023=100)

En diciembre de 2025, el indice de Precios al Consumidor (IPC) registré una variacién mensual de -0,2%,
acumulando 3,5% en el afio y 3,5% en doce meses.

Siete de las 13 divisiones del indice aportaron incidencias negativas, tres presentaron incidencias negativas
Yy una registré nula incidencia. Destacaron las bajas en vestuario y calzado (-3,2%, -0,081 pp.) y alimentos y
bebidas no alcohdlicas (-0,4%, -0,079 pp.), mMientras que la principal incidencia positiva provino de
restaurantes y alojamiento (0,6%, +0,042 pp.).

Divisién 3: Vestuario y calzado
e Registré una disminucion mensual de -3,2%, con bajas en tres de sus cuatro clases.
e Destacaron vestuario (-3,5%, -0,052 pp.) y calzado (-2,7%, -0,026 pp.), incididas principalmente por
menores precios en pantalones, camisas y poleras para hombre.

Divisién 1: Alimentos y bebidas no alcohdélicas
e Presentd descensos mensuales en nueve de sus 15 clases.
o Destaco hortalizas, legumbres y tubérculos (-2,7%, -0,061 pp.), seguida de pan, cereales, harinas y
pastas (-0,4%, -0,018 pp.).
e A nivel de productos, sobresalieron tomates (-12,4%, -0,042 pp.) y frutas de estacion (-5,5%, -0,025 pp.).
e Las restantes bajas acumularon una incidencia de -0,123 pp.

Division 11: Restaurantes y alojamiento
e Registrd alza en una de sus dos clases, correspondiente a restaurantes, cafés y similares (0,8%, +0,046

PP.).
¢ De los cuatro productos de la division, tres presentaron aumentos, destacando alimentos adquiridos
en restaurantes, cafés y similares (0,8%, +0,044 pp.) y bebidas alcohdlicas adquiridas en restaurantes,

cafés y similares (0,9%, +0,002 pp.).
EVOLUCION DEL iNDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR (base 2023=100)

Meses dic-24 ene-25 feb-25 mar-25 abr-25 may-25 jun-25 jul-25 ago-25 sep-25 oct-25 nov-25 dic-25

indice 10562 106,74 107,16 107,70 107,91 108,12 107,68 10862 108,66 109,14 109,19 109,47 109,26

Variacion

-0,2% 1,1% 0,4% 0,5% 0,2% 0,2% -0,4% 0,9% 0,0% 0,4% 0,0% 0,3% -0,2%
mensual
Variacién
al2 4,5% 4,9% 4.7% 4,9% 4,5% 4,4% 41% 4,3% 4,0% 4,4% 3,4% 3,4% 3,5%
meses
Fuente: INE

Unidad de Fomento (UF)

. . . Dia Valor Dia Valor

La U.F. es una unidad de apreciacion del cambio del
valor dg la moneda,.muy ut|I|zagIa en nue;tro pa|s para 1 39.703,50 6 39.690,68
una serie de operaciones, especialmente financieras. Se
utiliza en ahorro y en créditos. Se emplea también 2 39.700,94 7 39,688.12
bastante en la presentaciéon del valor de los bienes
raices. lgualmente se le usa en forma frecuente para 3 39.698,37 8 39.685,56
valorar los canones de arrendamientos y los montos de
seguros y del valor de las pdlizas. A continuaciéon 4 39.69581 g 39.682,99

odemos observar el comportamiento que se espera
P P d P 5 39.693.25 - --

para febrero de 2025.
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