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SINTESIS ECONOMICA REGIONAL

La sintesis econdmica regional es un estudio que rescata indicadores de la realidad
econdmica del pais y la region con informacion fidedigna de diferentes fuentes, como el
INE y el Banco Central, con la intencion de recopilar en un solo documento datos de
interés para las empresas de la Region de Valparaiso. Este instrumento es elaborado

todos los meses por el Departamento de Estudios de ASIVA.
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ESTUDIOS

SINTESIS ECONOMICA REGIONAL

Resumen ejecutivo

DESTACADO RESUMEN

Trimestre Jul-Sep Interanual - Regional
Tasa de desempleo P.Manufacturera Exportaciones Supermercados

VT  R. Valparaiso
SEE 8T S

Tasa de ocupacién -10,7% 4 +3,8% t -2,7%‘

O -Io/ Septlembre Agosto Septiembre

Variaciéon mensual +0,0% =
Variacién acumulada +3,4% 3
Variacién al2 meses +3,4% A

Incidencia:
e Alojamientoy comida: +14,3%
¢ Comercio: +8,5%
e Construccion: +6,2%

IPC Oct
D

. Unidad de indice .Varlacmn indice .Varlacwn
Indicadores . . interanual . interanual
medida nacional . regional o
nacional regional
IMACEC (sep) indice desestacionalizado 13,5 +2,4% ’ - --
Desempleo (jul-sep)  Tasa de desocupacion (%) 8,5% 1,3% Qf 85 00% 4
Produccioén o o o
B indice general 95,6 +50% A | 880 110,7% ‘
Supermercado (sep) indice general 101,10 -2,8% ‘ 106,2 -2,7% ‘
Exportaciones (ago) MMUS$ 7.907 -2,8% ‘ 6317 +3.8% ’

‘ Caida ‘ Caida leve t Alza ’ Alza leve ’ Alza negativa ‘ Caida positiva
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INDICADORES REGIONALES NASIVA

Empleo - Julio 2025 a Septiembre 2025

Tasa de Desocupacion - Region de Valparaiso, trimestres moéviles
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Fuente: ASIVA con informacion INE

Desocupacién
La tasa de desocupacion regional fue de 8,5%, disminuyendo 0,1 punto porcentual en doce meses. Esta
baja se explicd por un aumento de la fuerza de trabajo (+1,7%) menor al alza registrada en los ocupados
(+1,8%), mientras que las personas desocupadas aumentaron 0,9%, principalmente por quienes buscaban
trabajo por primera vez (+31,6%).

e Tasa de desocupacion en mujeres: 9,9%

e Tasa de desocupacién en hombres: 7,5%

Ocupacion
Las personas ocupadas aumentaron 1,8% en doce meses, equivalente a 15.868 personas adicionales, con
alzas tanto en hombres (+2,0%) como en mujeres (+1,4%).

o Edad: El grupo de 35 a 54 anos fue el que mas incidié, con una variacion de +2,7%.

e Sectores: El aumento se explicd por alojamiento y servicios de comida (+14,3%), comercio (+8,5%) vy
construccion (+6,2%), mientras que agricultura y pesca (-12,9%) registro el principal retroceso.

o Categoria ocupacional: Destacaron los asalariados informales (+7,7%) y asalariados formales (+0,8%),
en tanto que los trabajadores por cuenta propia disminuyeron -0,6%.

» Grupos ocupacionales: Aumentaron los directivos y gerentes (+17,1%), técnicos y profesionales de nivel

medio (+9,2%) y ocupaciones elementales (+7,7%), mientras que los profesionales cientificos e
intelectuales cayeron -9,4%.

La tasa de ocupacién informal alcanzd 29,3%, con un alza de 0,1 pp. en un ano. La informalidad masculina
aumentd 1,7 pp. (hasta 28,5%), mientras que la femenina bajé 1,7 pp. (a2 30,4%)

Participacion laboral

La tasa de participacion regional se situé en 59,3%, aumentando 0,4 pp. en un afo, mientras que la tasa de
ocupacion fue 54,3%, también con un incremento de 0,4 pp. La poblacidon inactiva crecid¢ 0,1%, incidida
principalmente por las personas inactivas habituales (+0,4%).
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Supermercados - Septiembre 2025

indice de Ventas de Supermercados - Regién de Valparaiso
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Fuente: ASIVA con informaciéon INE

En septiembre de 2025, el ISUP regional a precios constantes disminuyd -2,7% en un ano, una diferencia de
-3,8 pp. respecto a la variacion registrada en el mismo mes de 2024 (+1,1%). En comparacion con agosto de
2025, bajo 3,4%.

A precios corrientes, el crecimiento interanual fue de +2,4%, lo que representa una variacién -2,1 pp. inferior
a la del ano anterior (+4,5%), y una disminucion de 2,9% en relacion a agosto

Durante septiembre, el efecto calendario fue negativo, ya que se registré un martes y miércoles mas y un
domingo y feriado menos que en igual mes de 2024.

ISUP Nacional

A nivel nacional, el ISUP a precios constantes retrocedio 2,8% en doce meses. Todas las regiones anotaron
variaciones interanuales negativas, y Valparaiso se ubicé en la novena posicion con mayor variaciéon
negativa.

Las regiones con mayor incidencia positiva en el indice nacional fueron:
o Metropolitana: -0,782 pp.
o Biobio: -0,345 pp.
o Valparaiso: -0,316 pp.

Las mayores variaciones negativas en términos porcentuales se registraron en:
o Nuble: -6,2%
o La Araucania: -5,7%
o Maule: -5,5%

En cuanto a la variacién acumulada (enero-agosto 2025), Valparaiso anoté un +3,2%, superada por:
o Aysén: +6,2%
o Magallanes: +3,5%
o Los Lagos: +3,4%

Departamento de Estudios - ASIVA
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Produccion Manufacturera - Septiembre 2025

En septiembre, la produccién manufacturera de la regidn retrocedié -10,7% en comparaciéon con el mismo
mes del ano anterior, pese al efecto calendario positivo, al registrarse dos dias habiles mas que en 2024.

Las divisiones que mas incidieron en la caida fueron: fabricacién de coque y productos de la refinacion del
petréleo (-21,1%, -10,023 pp.), elaboracion de productos alimenticios (-9,8%, -2,375 pp.) y fabricacion de
maquinaria y equipo n.c.p. (-9,5%, -0,219 pp.), acumulando una baja conjunta de -12,617 pp.

Por otro lado, las divisiones con incidencia positiva fueron: elaboraciéon de productos de tabaco (+51,5%,
+1,058 pp.), elaboracion de bebidas alcohdlicas y no alcohdlicas (+6,1%, +0,430 pp.) y fabricacion de otros

productos minerales no metalicos (+7,4%, +0,376 pp.), con un impacto conjunto de +1,864 pp.

La variacion mensual del indice fue de +10,7%, y |a variacién acumulada en 2025 lleg¢ a -6,5%.

indice de Produccién Manufacturera - Regién de Valparaiso

140
120

100

0 ‘I‘I‘||||||‘H‘|‘|‘||‘||||||||HH|‘|||||||||

Ene Mar May Jul Sep Nov Ene Mar May Jul Sep Nov Ene Mar May Jul Sep Nov Ene Mar May Jul Sep

8

o

6

o

4

o

2

(=]

2022 2023 2024 2025

Base Afo 2018 =100 Fuente: ASIVA con informaciéon INE

Variacion 12 meses Produccion Manufacturera (%) - Region de Valparaiso
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INDICADORES REGIONALES

Generacion de energia regional - Septiembre 2025

N\SIVA

En septiembre de 2025, la generacion de energia eléctrica en la regién de Valparaiso alcanzé 726.029
MWHh, |lo que representd un aumento interanual de 43,0%, acumulando un crecimiento de 16,7% en lo que
va del aflo. En comparacién con agosto, se observé una caida mensual de -29,6%.

Por su parte, la distribucion de energia eléctrica fue de 453.617 MWh, con un alza de 1,6% interanual y una
disminucion mensual de -2,9%, mientras que la variacion acumulada lleg6 a -4,2%.

p
g

e Represento el 80,3% de la
generacion regional.

e Alcanzod los 583.101 MWh.

e Avance interanual de
49,7%.

e Disminuy6 -37,6% respecto
al mes anterior.

Hidraulica
e Representd el 53% de la
generacion regional.
e Alcanzéd los 38.445 MWh.
* Baja interanual de -1,5%.
e Subid 35,9% respecto al mes
anterior.

Solar

generacion regional.
e Totalizd 104.483 MWh.

anterior.

e Representd el 14,4% de la

e Avance interanual de 31,7%.
e Crecid 52,2% respecto al mes

~

Generacion de Energia Eléctrica (MWh)
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Fuente: ASIVA con informacién INE
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Venta de energia, empresas de la region - Septiembre 2025

En septiembre de 2025, las ventas totales de energia eléctrica en la regidon alcanzaron 221.275 MWh, lo que
representa un aumento interanual de +2,2% y un aumento de +7,3% respecto a agosto. Este aumento
estuvo explicada principalmente por un aumento en el consumo empresarial, que aumentd +7,2%
interanual y descendi6 -4,8% mensual, totalizando 84.683 MWHh. Por el contrario, el consumo residencial
disminuyd -0,6% en comparacion con septiembre de 2024, aunque mostré un aumento de +16,5%
respecto al mes anterior, alcanzando 136.592 MWh.

* Interanual: Minero: +25,9% | Comercial: +7,7% | Otros: +7,0% | Agricola: +6,0% | Industrial: +3,5%
e Mensual: Otros: -1,1% | Industrial -2,3% | Comercial: -4,0% | Minero: -6,5% | Agricola: -12,8%
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Exportaciones - Agosto 2025

En agosto de 2025, las exportaciones de la Region de Valparaiso alcanzaron 631,7 millones de délares,

registrando un crecimiento interanual de 3,8%.

Exportaciones por sector:

e Mineria: Mayor participacion (67,5%) y leve crecimiento interanual (+0,1%).
o Industria: Participacion de 19,1%, con caida interanual de -3,9%, explicada por el retroceso en Bebidas,
Liquidos y Alcoholes (-35,1%), compensada parcialmente por Refineria de Petréleo (+11,6%) y Resto de la

Industria (+36,4%).

o Silvoagropecuario: Participacion de 13,1%, con aumento de +552%, equivalente a +29,4 millones de

ddlares, impulsado por la Fruticultura.

» Pescay resto de exportaciones: Baja participacion y variaciones negativas.

Destino de las exportaciones:

e China lider6 como principal destino, con 277,6 millones de délares (43,9% del total), seguido por
Estados Unidos (92,8 millones, 14,7%) y Brasil (91,4 millones, 14,5%). También destacaron Espaifa

(3,0%), México (2,1%) y Reino Unido (1,8%)

Exportaciones por bloque econémico:

Destacd Asia con un 50,0% del total, pese a una disminucion de -13,8%, le sigue América con 36,2% del total,

aumentando en un +36,6% y finalmente destaca
de +20,1%.

Exportaciones regionales 2024-2025

Europa con un 9,1% del total pero una variacion interanual

ago-24 sep-24 oct-24 nov-24 dic-24 ene-25 feb-25 mar-25 abr-25 may-25 jun-25 jul-25 ago-25

Exportaciones (MMUS$) <el:Xe] 553,7 700,2 682,4

Variacién interanual (%) -6,9 2,2 57 35,6

670,1 8475 4984 8926 8927 7624 | 590,7 | 766,6 6317

15,0 239 -4,7 84,4 551 8,0 20,3 82,2 38

Exportaciones 4.4893 | 50430 57432 6.4256 7.0956 8475 13459 22386 31313  3.8937 44844 52510 58828

acumuladas (MMUSS$)

Variacién acumulada

%) 49 4,6 4,7 73
(J

Exportaciones por sector

8,0 239 15 32,4 38,1 31,0 29,5 352 30,9

Fuente: ASIVA con informacion INE

B Mineria

® |ndustrial

» Silvoagropecuario

m Resto
Exportaciones

\ Fuente: ASIVA con informacion INE

~N

Sector econémico: Mineria concentrd el 67,5% de las
exportaciones regionales (+0,1% interanual), seguida
por Industria (19,1%, -3,9% interanual) y
Silvoagropecuario (13,1%, 55,2%).

Actividad econémica: Cobre y Hierro dominaron con
66,2% de participacion (+0,3%). Les siguid la
Fruticultura (12,4%), mientras q9que Bebidas y
Alimentos registré caidas pero se mantiene en un

4,7%.
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Se mantiene esta lamina desde edicion anterior, dado que no hay nueva informacién del PIB

IPOM SEPTIEMBRE 2025 /\SIVA

Banco Central de Chile

6erspectivas Econdémicas - IPoM Septiembre 2025 \

El Banco Central actualizé su escenario macroeconémico en el IPoM (Informe de politica monetaria, de
lanzamiento trimestral), manteniendo sus proyecciones de crecimiento y ajustando levemente el panorama
inflacionario.

GRAFICO 1.1 ACTIVIDAD, CONSUMO PRIVADO Y FBCF (1)
{indice 2018 =100}

PIB Consumao privado FBCF
130 - IPoM Mar 25 130 - IPoM Mar.25 130 9 ——1PoM Mar.25
IPob Jun.25 — |PoM Jun.25
125 - POl Jun.23 125 - 125
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120 4 120 4 120 4
115 - 115 4 115 4
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(1) Considera el punto medio de los rangos de crecimiento del PIB proyectados.

\ Fuente: Banca Central de Chile. )

GIB: Mantencion del rango de crecimiento \
El rango de crecimiento para 2025 se mantiene en 2,0% a 3,0%, con un punto - 0
2,0 - 3,0%

medio estimado en 25%, reflejando una recuperaciéon paulatina de la
demanda interna. Se espera que este impulso se mantenga durante 2026 y Crecimiento PIB 2025
2027, con expansiones proyectadas de 2,0% a 3,0% para ambos afos.

\_ J

Inflacion: convergencia mas rapida a la meta

El IPoM proyecta que la inflacion convergera a la meta del 3% durante la 3 60/
primera mitad de 2026, un ajuste mas rapido que lo estimado previamente. ] 0
Para fines de 2025, se prevé una inflacion de 3,6%, y de 3,0% en 2026 y 2027. Inflacion 2025

Confianza empresarlal Yy consumo

El informe destaca una mejora en las perspectivas empresariales y un
crecimiento moderado del consumo. Las condiciones crediticias continldan
ajustadas, aunque con menor presidon que en trimestres anteriores.

Fuente: Banco Central de Chile, Informe de Politica Monetaria, Septiembre 2025.
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Se mantiene esta lamina desde edicion anterior, dado que no hay nueva informacién del PIB

PRODUCTO INTERNO BRUTO TRIMESTRAL

NASIVA

Regional - Segundo Trimestre aino 2025

De acuerdo con la informacién preliminar de las Cuentas Nacionales, durante el segundo trimestre de 2025,
quince de las dieciséis regiones del pais crecieron, contribuyendo al aumento de 3,1% del PIB nacional.
Asimismo, el consumo de los hogares se expandid en todas las regiones, con un alza también de 3,1% a nivel

pais.

Todas las macrozonas aportaron
positivamente al crecimiento, destacando
las regiones Metropolitana, Centro Sur y
Norte.

Respecto al consumo de los hogares, todas

las zonas geograficas contribuyeron al
resultado, aunque la region Metropolitana
fue la que mas incidiod.

El crecimiento estuvo liderado por los

servicios personales y el comercio,
mientras que mineria e industria
manufacturera mostraron resultados
mixtos. El consumo de hogares fue

impulsado principalmente por el gasto en
bienes no durables (alimentos, vestuario,
farmacéuticos) y servicios personales.

PIBR primer trimestre 2025
(Incidencias y tasa de variaciéon porcentual)
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PIB (Incidencias y tasa de variaciéon porcentual)

20
15
10
5
0 -
3
-5
2021 2022 2023 2024 2025
. M orte . Centro I M Centro Sur
— Sur — Austral I Extrarregiona| sm—pp
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Region de Valparaiso

El PIB regional crecid 2,9%, incidido por los servicios,
especialmente los personales e informaticos, y el resto de
bienes, con énfasis en la generacidn eléctrica. Estos
resultados fueron parcialmente compensados por caidas
en mineria del cobre y manufactura.

El consumo de los hogares aumento 3,3%, con aportes del
gasto en servicios personales y transporte, ademas del alza
en alimentos, dentro de los bienes no durables.

Contribucion regional al PIB nacional

Valparaiso fue una de las cuatro regiones que mas
aportaron al crecimiento del PIB nacional, con una
incidencia de 0,3 puntos porcentuales sobre el total de 3,1%,
gracias al dinamismo de los servicios y la generacion
eléctrica.
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IMACEC - Septiembre 2025

Segun datos preliminares, el IMACEC de septiembre de 2025 crecidé 3,2% interanual, impulsado por el
aumento de los servicios y el comercio, compensado parcialmente por la caida en la mineria. La serie
desestacionalizada mostré un aumento de 0,5% respecto al mes anterior y un avance de 2,5% en doce
meses. El mes registré dos dias habiles mas que septiembre de 2024.

El IMACEC no minero crecié 3,8% interanual, y en términos desestacionalizados aumenté 0,2% mensual.

Evolucion del Imacec, desestacionalizado
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1. Produccién de bienes
e Creci® 0,5% interanual, impulsada por la industria manufacturera (+4,0%), particularmente en
elaboracién de alimentos.
e La mineria cayd -2,2%, debido a una menor extraccidén de cobre.
* Elresto de bienes retrocedié -0,3%, afectado por una menor generacion eléctrica.
e La produccion de bienes desestacionalizada aumentd 0,4% respecto al mes anterior, en linea con la
recuperacion minera.

2. Comercio

e Creci® 10,8% interanual, con alzas en todos sus componentes.

e Destaco el comercio mayorista, impulsado por ventas de maquinaria, equipos y alimentos.

e El comercio automotor aumentd por mayores ventas de vehiculos y servicios de mantencion.

e En el comercio minorista, crecieron las ventas en supermercados, tiendas especializadas de vestuario y
plataformas online.

e En términos desestacionalizados, el comercio subid 1,0% mensual, incidido por el desempefio del
mayorista.

3. Servicios
e Aumentaron 3,3% interanual, destacando los servicios empresariales, personales y de transporte.
e En cifras ajustadas por estacionalidad, los servicios crecieron 0,5% mensual, determinados por los
servicios empresariales

Departamento de Estudios - ASIVA
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IPC - Octubre 2025 (base 2023=100)

En octubre de 2025, el indice de Precios al Consumidor (IPC) anoté variacién mensual de 0,0%,
acumulando 3,4% en lo que va del afo y 3,4% a doce meses.

Seis de las 13 divisiones del indice aportaron incidencias positivas, cinco presentaron incidencias negativas y
dos registraron nula incidencia. Destacaron las alzas en alimentos y bebidas no alcohélicas (+0,5%, +0,106
pp.) y bebidas alcohélicas y tabaco (+1,6%, +0,058 pp.), mientras que las principales bajas se registraron en
vestuario y calzado (-3,1%, -0,079 pp.) e informacién y comunicacion (-1,1%, -0,068 pp.).

Divisién 1: Alimentos y bebidas no alcohdélicas
o Aumento 0,5%, con alzas en nueve de sus 15 clases.
* |Incidencias principales: carnes (+1,8%, +0,094 pp.) y frutas y frutos secos (+3,2%, +0,050 pp.).
e A nivel de producto, destacaron carne de vacuno (+4,8%, +0,105 pp.) y platanos (+12,4%, +0,024 pp.)

Division 9: Recreaciéon, deportes y cultura
e Registré un alza de 0,4%, con aumentos en ocho de sus 14 clases.
o Destacaron paquetes turisticos (+6,4%, +0,024 pp.) y juguetes y articulos para celebraciones (+5,1%,
+0,019 pp.), incididos por paquetes turisticos internacionales (+8,5%).

Division 8: Informacién y comunicacién
o Cayo -1,1%, con bajas en cinco de sus ocho clases.
e Principales incidencias negativas: equipos de telefonia movil (-3,3%, -0,026 pp.) y suscripcion a
contenidos audiovisuales (-3,0%, -0,024 pp.), ambas con efecto directo en la variacion mensual.

EVOLUCION DEL iNDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR (base 2023=100)

Meses oct-24 nov-24 dic-24 ene-25 feb-25 mar-25 abr-25 may-25 jun-25 jul-25 ago-25 sep-25 oct-25

indice 105,56 105,83 105,62 106,74 107,16 107,70 107,91 108,12 107,68 10862 10866 109,14 109,19

variacion 00 02%  -02%  11%  04%  05%  02%  02% -04% 09% 00% 04%  00%
mensual
Variacion
a1 47%  42%  45%  49%  47%  49%  45%  44%  41%  43%  40%  44%  34%
meses

Fuente: INE

Unidad de Fomento (UF)

. . . Dia Valor Dia Valor

La U.F. es una unidad de apreciacion del cambio del
valor dg la moneda,.muy ut|I|zagIa en nue;tro pa|s para 1 39.64359 6 39.643,59
una serie de operaciones, especialmente financieras. Se
utiliza en ahorro y en créditos. Se emplea también 2 39.643,59 7 39.643,59
bastante en la presentaciéon del valor de los bienes
raices. lgualmente se le usa en forma frecuente para 3 39.643,59 8 39.643,59
valorar los canones de arrendamientos y los montos de
seguros y del valor de las pdlizas. A continuaciéon 4 3964359 g 3964359

odemos observar el comportamiento que se espera
P P 9 P 5 39.643,59 -- ==

para diciembre de 2025.
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