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INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL VALPARAISO*

En marzo de 2024, el ICE Valparaiso se mantuvo en un nivel “moderadamente pesimista”,
influenciado por los sectores Comercio y Servicios Empresariales.

Cuadro 1: indice de Confianza Empresarial Valparaiso

Sector ICE Transporte Comercio Construccion Industria Servicios
mar-22 4,2 -13,3 -1,8 -11,7 -5,1 8,1
jun-22 -8,2 -13,3 -14,3 -25,6 -15,5 15,5
sept-22 -21,5 0,0 -67,6 -36,9 -10,0 9,4
dic-22 -13,3 -30,0 -5,4 -35,8 -34,5 23,6
mar-23 -12,4 -36,4 -17,4 -4,2 -14,1 11,4
jun-23 -7,5 -15,2 -16,3 -26,9 -6,7 16,6
sept-23 -22,8 -15,6 -33,3 -25,0 -11,4 -28,6
dic-23 -16,6 -34,1 4,2 -54.,4 -29,4 15,5

VARIACION TRIMESTRAL 1,5 12,3 -46,5 52,3 9,2 )8

En la edicién de marzo de 2024, el indice de Confianza Empresarial
de la Region de Valparaiso (ICE Valparaiso), experimentd una leve

Escala de interpretacién de valores ICE

Valores Interpretacion mejoria, pero se mantuvo en un escenario “moderadamente
45 o0 mas extraordinariamente optimista Pesimista” respecto a la confianza presentada en el informe de
35 3 45 muy optimista diciembre de-z 2023. En esta ocasion, el indicador aument6 en un
L. punto y medio, como se detalla en el cuadro 1.
25235 optimista
.. Durante el periodo comprendido entre diciembre de 2023 y marzo
15a25 moderadamente optimista P P . o
o 2024, se observaron retrocesos en dos de los cinco principales
5als levemente optimista sectores econdémicos, mientras que los restantes tres sectores
-5a5 neutral mejoraron su confianza.
-5a-15 levemente pesimista
-15 a3 -25 moderadamente pesimista La confi.anza emFJr_esariaI .pr’esenté retrocesos. en los sectores d.e
253-35 pesimista E)omermo .y fSer\,/,lmos, ubicandose el corr?e.rolo en un escenar!o
35 345 o muy pesimista” (-46,5 puntos), y servicios en un escenario
98- muy pesimista “levemente optimista” (-9,3 puntos) siendo este sector el (inico que
-45 0 menos extraordinariamente pesimista  tiene un indice positivo en esta ocasion.

La confianza empresarial aument6 en los sectores Industria, Transporte y Construccion, ubicandose el primero en un escenario
“moderadamente pesimista” (+9,2 puntos), el segundo en un escenario “moderadamente pesimista” (+12,3 puntos) y el tercero
en un escenario “neutral” (+52,3 puntos). El sector construcciéon es el que presenta un mayor salto positivo en este periodo
estudiado.

Por otra parte, durante marzo de 2024, se registraron aumentos en casi todas las percepciones empresariales evaluadas en el
estudio. Esto incluye aspectos como el “nimero de trabajadores a contratar”, la “situacién del negocio relativo a lo esperado”, la
“situacién de la economia”, la “situacién del negocio”, el “nivel de inventario” y la “demanda nacional”. En cuanto a “precio de
los insumos” es el Gnico item que presenta una baja en su percepcion con -28,5 puntos.

1 EI ICE Valparaiso utiliza la metodologia disefiada por el CEEN de la UDD, con adaptaciones a la realidad de la Region de Valparaiso. El nivel
esta determinado segln la escala de interpretacion de valores ICE. El cierre estadistico de este informe fue el 31 de marzo de 2024.
MARZO 2024 — INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL VALPARAISO.



-
En el mes de marzo 2024, la confianza se mantuvo a un nivel “moderadamente pesimista” en la regién de Valparaiso.

Durante el periodo de diciembre a marzo, el indice de Confianza Empresarial (ICE) en el sector de Comercio experimentd una
disminucion significativa, moviéndose de un nivel “neutral” a uno “muy pesimista” (-46,5 puntos). Este retroceso se vio
influenciado principalmente por percepciones menos favorables en relacién con la demanda nacional, una proyeccion negativa
del precio de los insumos y una proyectada reduccion en la contratacion de personal.

En el mismo periodo, el ICE del sector Servicios disminuyé 9,3 puntos, pasando desde “moderadamente optimista” a “levemente
optimista”. Esta disminucion se explico principalmente por peores percepciones respecto a la situacion del negocio relativo a lo
esperado, un aumento previsto en el precio de los insumos y la situaciéon de la economia proyectada a tres meses.

En el sector Construccion, la confianza aumenté 52,3 puntos lo que ubica al sector en un nivel “neutral”. Este gran aumento se
debié en gran medida a percepciones positivas en la proyeccion de la situacion del negocio, a la situaciéon de la economia en
términos globales y a un aumento en la proyeccién de contratacién de personal.

El ICE Valparaiso del sector Transporte pas6 de un nivel “pesimista” a “moderadamente pesimista” con un aumento de doce
puntos. Esta situacion se atribuyd principalmente a una mejor percepcion de los empresarios sobre la proyeccion de la economia
en su conjunto, una mejor percepcion en la proyeccion del negocio versus lo esperado y un aumento en la contratacion de
personal.

|u

Por Gltimo, en el sector Industria, el ICE registrd una mejora de nueve puntos, lo que hizo pasar de un nivel “pesimista” a uno
“moderadamente pesimista”. Esta mejora se debié en su mayoria a las percepciones mas favorables de los empresarios en
cuanto a la situacion del negocio relativa a lo esperado, y un pequeno aumento en la proyeccion del negocio a 3 meses. Sin
embargo, también se observd un aumento en el precio de los insumos y una caida en los inventarios.

En el siguiente grafico se puede observar el comportamiento del indice de Confianza Empresarial de la regién de Valparaiso por
sector y con linea de tiempo de dos afos hacia atras.
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Casi todas las percepciones empresariales aumentaron entre diciembre y marzo en la regién de Valparaiso.
Respecto del ultimo informe (diciembre 2023), seis de las siete
principales percepciones del ICE Valparaiso presentaron mejoras

Cuadro 2: Percepcion Empresarial Region de Valparaiso.

Region de Valparaiso
€ P (cuadro 2).
Principales Percepciones dic mar
2023 o004 Var. La relativa al “ndmero de trabajadores a contratar” experimentd
un aumento de 26,8 puntos y paso de un nivel “moderadamente
Demanda Nacional 42,8 811 1116 | sesimista” a “levemente optimista”. De manera similar, la
Inventarios 0.4 244 1240 | hercepcion sobre el “nivel de inventarios” aumenté 24 puntos y
Proy. Sit. Negocio 27 4.2 16 | pas6 de un nivel “neutral” a uno “moderadamente optimista”.
Proy. Sit. Economia -16,9 86 83 | También aument6 la percepcion sobre la “demanda nacional” al
Proy. Precio Insumos 434 720 285 | pasar desde un nivel “muy pesimista” a “pesimista” (+11,6
Trabajadores 21,4 54 26,8 puntos).
Sit. Negocio Respecto lo esperado -32,4 27,5 4,9

La “situacién de la economia” aumenté 8,3 puntos y cambié de un nivel “moderadamente pesimista” a uno “levemente
pesimista”. A su vez, la “situacién del negocio respecto a lo esperado” aumenté 4,9 puntos, pasando de un nivel “muy pesimista”
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a uno “pesimista”. Ademas, la percepcion de los empresarios sobre la “proyeccién en la situacién del negocio” aumenté 1,6
puntos y se mantuvo en un nivel “neutral”.
Finalmente, la percepcién sobre el “la proyeccion del precio de los insumos” ha experimentado una reduccién de 28,5 puntos,
cambiando de un nivel “muy pesimista” a “extraordinariamente pesimista”.

Las percepciones que influyeron de manera negativa en casi todos los sectores fueron el precio de los insumos, la demanda
nacional y en menor medida, la proyeccion del negocio versus lo esperado. En contraste, las percepciones de los empresarios
sobre el nivel de inventarios y sobre la proyeccion del negocio afectaron positivamente a casi todos los sectores.

En el siguiente grafico se puede observar el comportamiento de las principales percepciones empresariales de la region de
Valparaiso con linea de tiempo de dos afios hacia atras.
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El IPC de marzo registrd una variacion mensual de 0,4%, acumulando 1,6% en lo que va del afio. La tasa de desocupacion regional
se ubicé sobre el promedio nacional y el IMACEC de marzo subi6é 0,8% en comparacién con igual mes del afio anterior.

En el tercer mes del ano, nueve de las 13 divisiones que conforman la canasta del IPC aportaron incidencias positivas en la
variacion mensual del indice y cuatro presentaron incidencias negativas. Entre las divisiones con aumentos en sus precios,
destacaron educacion (5,4%) con 0,227 puntos porcentuales (pp.) y vivienda y servicios basicos (0,8%) con 0,137pp. Las
restantes divisiones que influyeron positivamente, contribuyeron en conjunto con 0,258pp. De las divisiones que consignaron
bajas mensuales en sus precios, destacd alimentos y bebidas no alcohélicas (-0,9%), con una incidencia de -0,200pp.

En cuanto al mercado laboral, la tasa de desocupacion para el trimestre enero-marzo 2024, a nivel nacional fue de 8,7%, mientras
que, para la Region de Valparaiso fue de 8,9%, registrando un aumento de 1,3 puntos porcentuales (pp), respecto de igual periodo
del ano anterior.

Por su parte, en febrero, el indice de Produccién Manufacturera de la region de Valparaiso retrocedié 5,9% en doce meses, con
incidencia positiva del efecto calendario, ya que registré un dia habil mas que el ano anterior.

En lineas generales, la inflacion ha tenido un rapido descenso y se ubica mas cerca del 3%. Los datos de inicios de ano muestran
algln aumento de la inflacién anual, en un contexto donde la actividad ha sido algo mejor a lo previsto, y el consumo y la inversiéon
finalizaron 2023 algo mas débiles que lo estimado preliminarmente, en particular en sus componentes transables. La
postergacion de la baja de tasas en EE.UU. y el proceso mas lento de reduccion en otros bancos centrales han influido en el
diferencial de tasas de Chile con otras economias. En conjunto con la evolucion de sus otros determinantes, ello ha depreciado
el peso. Sumado al alza reciente de algunos precios internacionales, estos factores haran subir la inflacion anual en 2024. Se
prevé que esta convergera a la meta de 3% dentro del horizonte de politica monetaria de dos anos, lo que considera la
transitoriedad de los elementos antes mencionados, una economia que crecera a tasas de expansion coherentes con su
tendencia y una disminucién gradual del tipo de cambio real (TCR). Para este ano, se espera un crecimiento del PIB entre 2 y 3%,
rango que se ubica entre 1,5y 2,5% para 2025 y 2026. El Consejo prevé que, en linea con el escenario central de este IPoM, la
Tasa de Politica Monetaria (TPM) seguira reduciéndose. La magnitud y temporalidad del proceso de reduccién de la TPM tomara
en cuenta la evolucion del escenario macroeconémico y sus implicancias para la trayectoria de la inflacion.
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