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INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL VALPARAISO:

En diciembre, el ICE Valparaiso se mantuvo en un nivel “moderadamente pesimista”, influenciado
por los sectores Construccion, Transporte e Industria.

Cuadro 1: indice de Confianza Empresarial Region de Valparaiso

Servicios

Sector ICE Transporte Comercio  Construccion Industria Empresariales
DICIEMBRE 2021 0,5 -11,4 10,7 10,8 -2,3 1,3
MARZO 2022 -4,2 -13,3 -1,8 -11,7 -5,1 8,1
JUNIO 2022 -8,2 -13,3 -14,3 -25,6 -15,5 15,5
SEPTIEMBRE 20222 21,5 0,0 -67,6 -36,9 -10,0 9,4
DICIEMBRE 2022 -13,3 -30,0 5,4 -35,8 -34,5 23,6
MARZO 2023 -12,5 -36,4 17,4 4,2 -14,1 11,4
JUNIO 2023 -7,5 -15,2 -16,3 -26,9 -6,7 16,6
SEPTIEMBRE 2023 -22,8 -15,6 -33,3 -25,0 -11,4 -28,6
DICIEMBRE 2023 -16,6

VARIACION TRIMESTRAL 6,2

-18,5

37,5 -29,4 -18,0 44,1

Escala de interpretacion de valores ICE

Valores Interpretacion
45 0 mas extraordinariamente optimista
35a45 muy optimista

25a35 optimista

15a25 moderadamente optimista

5a1l5 levemente optimista

-5a5 neutral

-5a-15 levemente pesimista
-15a-25 moderadamente pesimista
-25a-35 pesimista
-35a-45 muy pesimista

-45 0 menos extraordinariamente pesimista

En la edicion de diciembre de 2023, el indice de Confianza
Empresarial de la Region de Valparaiso (ICE Valparaiso), se
mantuvo en un escenario “moderadamente pesimista” respecto a
la confianza presentada en el informe de septiembre de 2023. Sin
embargo, a pesar de mantenerse en el mismo nivel de confianza,
el indicador mejor6 levemente en seis puntos, como se detalla en
el cuadro anterior 1.

Durante el periodo comprendido entre septiembre y diciembre de
2023, se observaron retrocesos en tres de los cinco principales
sectores econémicos, mientras que los restantes dos sectores
mejoraron su confianza.

La confianza empresarial presentd retrocesos en los sectores
Construccion, Transporte e Industria ubicandose el primero en un
escenario “extraordinariamente pesimista” (-29 puntos), el
segundo en un escenario “pesimista” (-19 puntos) y el tercero en
un escenario “pesimista” (-18 puntos).

En el sector Servicios Empresariales, la confianza experimentd una mejora en de cinco niveles, pasando desde un nivel
“pesimista” a uno “moderadamente optimista” (+44 puntos), recuperando la confianza que habia caracterizado al sector durante
el ano 2023. En tanto el sector Comercio mejor6 pasando de un nivel “pesimista” a un escenario “neutral” (+38 puntos).

Por otra parte, a nivel global durante diciembre de 2023, se registraron leves variaciones positivas, respecto al periodo anterior,
en todas las percepciones empresariales evaluadas en el estudio. Esto incluye aspectos como el “nimero de trabajadores a
contratar”, el “precio de los insumos”, la “situacién del negocio relativo a lo esperado”, la “situacién de la economia”, la “situacién
del negocio”, el “nivel de inventario” y la “demanda nacional”.

1 EI ICE Valparaiso utiliza la metodologia disefada por el CEEN de la UDD, con adaptaciones a la realidad de la Region de Valparaiso. El nivel
esta determinado segln la escala de interpretacion de valores ICE. El cierre estadistico de este informe fue el 30 de diciembre de 2023.

2 En septiembre de 2022, se ajust6 la metodologia de calculo del ICE Valparaiso, lo que incluyé la actualizacién de los ponderadores de
tamano y sector econdémico, asi como la inclusiéon de una pregunta adicional y la eliminacion del sector Financiero. Ademas, se hizo una
revision histérica del calculo del indicador, que derivé en ajustes menores del valor del ICE en el periodo 2019-2022.
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En el mes de diciembre de 2023, la confianza se mantuvo en un nivel “moderadamente pesimista” en la region de Valparaiso,
sin embargo, presenté una leve mejora de 6 puntos respecto al periodo septiembre 2023.

Durante el periodo de septiembre a diciembre de 2023, el indice de Confianza Empresarial (ICE) en el sector Construccion,
registré una disminucion de 29 puntos, pasando de un nivel “pesimista” a uno “Extraordinariamente pesimista”. Este retroceso
en la confianza se debi6 en su mayoria a las percepciones en el precio de los insumos y el nivel de inventarios.

En el mismo periodo el ICE Valparaiso del sector Transporte, registr6 un descenso de 19 puntos, pasando de un nivel
“moderadamente pesimista” a “pesimista”. Esta situacion se atribuyd principalmente a una disminucion en la percepcion de los
empresarios sobre situacién econémica global del pais en los proximos 3 meses y la situacién del negocio actual y esperada.

En el sector Industria, la confianza disminuyd 18 puntos, pasando de un nivel “levemente pesimista” a “pesimista”. Esta caida
se debibé en gran medida a percepciones negativas de los empresarios sobre la situacién del negocio actual.

Por otra parte, el sector de Servicios Empresariales experimentd una mejora significativa de 44 puntos, moviéndose de un nivel
“pesimista” a un escenario (-45 puntos). Esta mejora se vio influenciado principalmente por una mejora en las percepciones en
relacion con la situacion actual y las expectativas futuras del negocio, precios de los insumos y demanda nacional.

Finalmente, en el sector Comercio la confianza mejoré 38 puntos, pasando desde un escenario “pesimista” a uno “neutral”.
Esta situacion se explico principalmente por mejores percepciones en el precio de los insumos, la situacién del negocio esperada
y la demanda nacional.

En el siguiente grafico se puede observar el comportamiento del indice de Confianza Empresarial de la regién de Valparaiso por
sector y con linea de tiempo de dos afos.
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Todas las percepciones empresariales mejoraron, a nivel global, levemente entre septiembre y diciembre de 2023

Cuadro 2: Percepcion Empresarial Region de Valparaiso.

Respecto del (ltimo informe (septiembre 2023), las siete

Region de Valparaiso R . B
Princi ) - principales percepciones del ICE Valparaiso presentaron leves
rincipales Percepciones Sep. dic. .
2023 2023 Var. mejoras (cuadro 2).

Demanda Nacional -47,5 428 47 | Ep cuanto al “nimero de trabajadores a contratar” experimentd
Inventarios -10,2 0,4 106 | yna mejora de 17 puntos y paso de un nivel “muy pesimista” a
Proy. Sit. Negocio 5,4 27 81 | uno “moderadamente pesimista”.
Proy. Sit. Economia 17,6 -16,9 0,7
Proy. Precio Insumos 48,0 -43,4 4,6 En la misma linea, la percepcion sobre el “nivel de inventarios”
Trabajadores 380 21,4 16,6 experimentd una mejora de 11 puntos, cambiando de un nivel
Sit. Negocio Respecto lo esperado -35,2 32,4 2,8 “levemente pesimista” a uno “neutral”.
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En cuanto la “situacién del negocio” mejor6 8 puntos, pasando de un nivel “Levemente pesimista” a uno “neutral”, mientras que
la “situacion del negocio respecto de lo esperado” pasé de un nivel “muy pesimista” a uno “ pesimista” (+3 puntos).

Sobre el “precio de los insumos” la percepcion mejoré 5 puntos y paso de un nivel “extraordinariamente pesimista” a uno “muy
pesimista”. También disminuy6 la percepcion de los empresarios sobre la “demanda nacional” en 5 puntos, pasando de un nivel
“extraordinariamente pesimista” a uno “muy pesimista”.

Finalmente, la “situacion de la economia” mejord 1 punto, manteniéndose en un escenario “moderadamente pesimista”.
Las percepciones que influyeron de manera negativa en la mayoria de los sectores fueron la situacién de la economia y la

situacion actual del negocio. En contraste, las percepciones de los empresarios sobre la situacion de la demanda nacional y el
nimero de trabajadores a contratar influyeron de manera positiva en todos los sectores.

En el siguiente grafico se puede observar el comportamiento de las principales percepciones empresariales de la regiéon de
Valparaiso con linea de tiempo de dos afos.
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El IPC de diciembre anotd una variacion mensual de -0,5%, acumulando 3,9% a doce meses. La tasa de desocupacion regional
se ubico bajo el promedio nacional.

En el dltimo mes del ano, diez de las doce divisiones que conforman la canasta del IPC aportaron incidencias negativas en la
variacion mensual del indice, una presenté incidencia positiva y una registré nula incidencia. Entre las divisiones con descensos
en sus precios destacaron alimentos y bebidas no alcohdlicas (-0,8%) con -0,189 puntos porcentuales (pp.) y recreacion y cultura
(-2,8%) con -0,189pp. Las restantes divisiones que influyeron negativamente contribuyeron conjuntamente con -0,213pp. La
division que consignd un alza mensual en sus precios fue la de restaurantes y hoteles (0,8%), con una incidencia de 0,053pp.

En cuanto al mercado laboral, la tasa de desocupacion para el trimestre septiembre - noviembre 2023, a nivel nacional fue de
8,7%, mientras que, para la Region de Valparaiso fue de 8,5%, esta ultima registré un aumento de 0,4 puntos porcentuales (pp),
respecto de igual periodo del afno anterior.

Por su parte, en noviembre, el indice de Produccién Manufacturera de la region de Valparaiso mejoré en un 2% en doce meses,
sin incidencia del efecto calendario, ya que se registraron los mismos dias habiles que en el ano anterior.

En lineas generales, la inflacién ha seguido retrocediendo en el marco de la resolucion de los desbalances macroeconémicos,
que incluyen el cierre de la brecha de actividad, la normalizacion de la demanda agregada y el alivio de los shocks de costos de
anos anteriores. En lo externo, el desempeno de las principales economias ha sido mejor al esperado y las perspectivas de
crecimiento mundial han aumentado, observandose un descenso de la inflacién en la mayoria de los paises. Las condiciones
financieras internacionales han mejorado en las Ultimas semanas, retornando a los niveles de comienzos de ano. En este
contexto, se estima que el PIB chileno cerrara el ano 2023 con nulo crecimiento, y rangos de expansion para 2024 y 2025 de
1,25-2,25% y 2-3%, respectivamente. La inflacion total seguira descendiendo y convergera a 3% en la segunda mitad de 2024.
La Tasa de Politica Monetaria (TPM) acumula una baja de 300 puntos base (pb) desde julio y se ubica en 8,25%. El Consejo
considera que, en linea con el escenario central del este IPoM, la convergencia de la inflacidon a la meta requerira nuevos recortes
de la TPM. Su magnitud y temporalidad tomara en cuenta la evolucién del escenario macroeconémico y sus implicancias para la
trayectoria de la inflacion.
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