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INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL VALPARAISO*

En septiembre, el ICE Valparaiso experimenté un marcado descenso hacia un nivel
“moderadamente pesimista”, influenciado por los sectores Servicios Empresariales y Comercio.

Cuadro 1: indice de Confianza Empresarial Region de Valparaiso

SEPTIEMBRE 2023
VARIACION TRIMESTRAL | -15,3

Sector ICE | Transporte Comercio  Construccién  Industria Emi?’gggir?asles
SEPTIEMBRE 2021 14,5 13,6 56,3 1,7 21,4 -10,8
DICIEMBRE 2021 0,5 -11,4 10,7 10,8 -2,3 1,3
MARZO 2022 -4,2 -13,3 -1,8 -11,7 5,1 8,1
JUNIO 2022 -8,2 -13,3 -14,3 -25,6 -15,5 15,5
SEPTIEMBRE 20222 21,5 0,0 -67,6 -36,9 -10,0 9,4
DICIEMBRE 2022 -13,3 -30,0 5,4 -35,8 -34,5 23,6
MARZO 2023 -12,5 -36,4 -17,4 -4,2 -14,1 11,4
JUNIO 2023 -7,5 -15,2 -16,3 -26,9 -6,7 16,6

0,4

-17,1 1,9 4,7 -45,2

Escala de interpretacion de valores ICE

Valores Interpretacion
45 0 mas extraordinariamente optimista
35a45 muy optimista

25235 optimista

15a25 moderadamente optimista

5a15 levemente optimista

-5a5 neutral

-5a-15 levemente pesimista
-15a-25 moderadamente pesimista
-25a-35 pesimista
-35a-45 muy pesimista

-45 0 menos extraordinariamente pesimista

En la edicién de septiembre de 2023, el indice de Confianza
Empresarial de la Region de Valparaiso (ICE Valparaiso),
experimentd un marcado retroceso, situandose en un escenario
“moderadamente pesimista” en comparacion con el escenario
“levemente pesimista” registrado en el informe anterior de junio de
2023. En esta ocasion, el indicador disminuydé notablemente en
quince puntos, como se detalla en el cuadro 1.

Durante el periodo comprendido entre junio y septiembre de 2023,
se observaron retrocesos en dos de los cinco principales sectores
econdmicos, mientras que los restantes tres sectores se
mantuvieron estables. Asi, en todos los sectores la confianza se
ubic6 en terreno pesimista. En el sector Servicios Empresariales, la
confianza experimentd un drastico retroceso de cinco niveles,
desde “moderadamente optimista” a “pesimista” (-45 puntos),
mientras que el sector Comercio descendi6 un nivel, cambiando de
“moderadamente pesimista” a “pesimista” (-17 puntos).

La confianza empresarial se mantuvo constante en los sectores Industria, Transporte y Construccién, ubicandose el primero en
un escenario “levemente pesimista” (-5 puntos), el segundo en un escenario “moderadamente pesimista” (-0,4 puntos) y el
tercero en un escenario “pesimista” (+2 puntos).

Por otra parte, durante septiembre de 2023, se registraron disminuciones en todas las percepciones empresariales evaluadas
en el estudio. Esto incluye aspectos como el “nimero de trabajadores a contratar”, el “precio de los insumos”, la “situacion del
negocio relativo a lo esperado”, la “situacion de la economia”, la “situacién del negocio”, el “nivel de inventario” y la “demanda
nacional”. Estos datos reflejan un panorama general negativo en cuanto a las percepciones analizadas.

1 EI ICE Valparaiso utiliza la metodologia disefiada por el CEEN de la UDD, con adaptaciones a la realidad de la Region de Valparaiso. El nivel
esta determinado segln la escala de interpretacion de valores ICE. El cierre estadistico de este informe fue el 29 de septiembre de 2023.

2 En septiembre de 2022, se ajust6 la metodologia de calculo del ICE Valparaiso, lo que incluyd la actualizacion de los ponderadores de
tamano y sector econdémico, asi como la inclusiéon de una pregunta adicional y la eliminacion del sector Financiero. Ademas, se hizo una
revision histérica del calculo del indicador, que derivd en ajustes menores del valor del ICE en el periodo 2019-2022.
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En el mes de septiembre de 2023, la confianza retrocedié a un nivel “moderadamente pesimista” en la regién de Valparaiso.

Durante el periodo de junio a septiembre de 2023, el indice de Confianza Empresarial (ICE) en el sector de Servicios
Empresariales experiment6 una disminucion significativa, moviéndose de un nivel “moderadamente optimista” a uno “pesimista”
(-45 puntos). Este retroceso se vio influenciado principalmente por percepciones menos favorables en relacion con la situacion
actual y las expectativas futuras del negocio, una proyectada reduccion en la contratacion de personal y una vision mas negativa
de la economia en los préoximos tres meses. También se vieron afectados en menor medidas la demanda nacional, el incremento
en los precios de los insumos y los niveles de inventario.

En el mismo periodo, el ICE del sector Comercio disminuy6 17 puntos, pasando desde “moderadamente pesimista” a “pesimista”.
Esta disminucién se explicé principalmente por peores percepciones respecto a la situacion del negocio relativo a lo esperado,
un aumento previsto en el precio de los insumos, el bajo nivel de inventarios y baja demanda nacional. Afecto en menor medida
la situacion de la economia a tres meses.

En el sector Industria, la confianza disminuyd 5 puntos manteniéndose en un nivel “levemente pesimista”. Esta leve caida se
debié en gran medida a percepciones negativas de los empresarios sobre el precio de los insumos, una baja prevision de
reduccion en la contratacién de mano de obra, una visién menos optimista de la situacion econémica y niveles bajos de inventario.

A pesar de una ligera disminucién de 0,4 puntos en el ICE Valparaiso del sector Transporte, este se mantuvo en un nivel
“moderadamente pesimista”. Esta situacion se atribuyo principalmente a una peor percepcion de los empresarios sobre el precio
de los insumos, una baja prevista en el nimero de trabajadores a contratar, peor percepcion respecto de la situacion de la
economia y en menor medida una baja demanda nacional.

Por ltimo, en el sector Construccion, el ICE registré una ligera mejora de dos puntos, pero se mantuvo en un nivel “pesimista”.
Esta mejora se debid en su mayoria a las percepciones ligeramente mas favorables de los empresarios en cuanto a la situacion
del negocio relativa a lo esperado, una pequeina disminucion en los precios de los insumos y una leve mejora en la percepcion
de la situacion de la economia. Sin embargo, también se observé una baja prevista en la contratacién de mano de obra y
percepciones ligeramente negativas sobre la situacion del negocio, la demanda nacional y el nivel de inventario.

En el siguiente grafico se puede observar el comportamiento del indice de Confianza Empresarial de la regién de Valparaiso por
sector y con linea de tiempo de dos aios hacia atras.
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Todas las percepciones empresariales retrocedieron entre junio y septiembre de 2023 en la regién de Valparaiso.

Respecto del dltimo informe (junio 2023), las siete principales

Cuadro 2: Percepcion Empresarial Region de Valparaiso.
percepciones del ICE Valparaiso retrocedieron, ubicandose todas

Region de Valparaiso L
. i en terreno pesimista (cuadro 2).
Principales Percepciones Jun. Sep.

2023 2023  Var - ap , , , )
La relativa al “namero de trabajadores a contratar” experiment6
Demanda Nacional -35,0 475 124 | yna disminucion de 33 puntos y paso de un nivel “levemente
Inventarios 6,5 -10,2  -16,7 | pesimista” a “muy pesimista”. De manera similar, la percepcion
Proy. Sit. Negocio 16,1 5,4 21,5 | sobre el “precio de los insumos” disminuyd 32 puntos y paso de
Proy. Sit. Economia 5,3 -17,6 22,9 un nivel “moderadamente pesimista” a uno “extraordinariamente
Proy. Precio Insumos 16,2 480 -31,7 | pesimista”. También disminuyd la percepcion sobre la “situacién
Trabajadores 5,3 380 -32,8 | del negocio respecto de lo esperado” al pasar desde un nivel

Sit. Negocio Respecto lo esperado 82 352 269 | ‘levemente pesimista”a “muy pesimista” (-27 puntos).
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La “situacién de la economia” disminuyd 23 puntos y cambio de un nivel “levemente optimista” a uno “moderadamente
pesimista”. A su vez, la “situacion del negocio” disminuyd 22 puntos, pasando de un nivel “moderadamente optimista” a uno
“levemente pesimista”. Ademas, la percepcion sobre el “nivel de inventarios” ha experimentado una reduccion de 17 puntos,
cambiando de un nivel “levemente optimista” a “levemente pesimista”.

Finalmente, la percepcion de los empresarios sobre la “demanda nacional” disminuyd 12 puntos y paso de un nivel “muy
pesimista” a uno “extraordinariamente pesimista”.

Las percepciones que influyeron de manera negativa en casi todos los sectores fueron el nimero de trabajadores a contratar,
precio de los insumos, situacion de la economia, demanda nacional y en menor medida, nivel de inventario. En contraste, las
percepciones de los empresarios sobre la situacion del negocio y la situacion esperada del negocio influyeron positivamente en
los sectores industria y transporte.

En el siguiente grafico se puede observar el comportamiento de las principales percepciones empresariales de la region de
Valparaiso con linea de tiempo de dos afios hacia atras.
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En medio de un contexto de baja proyeccion de crecimiento econémico y un alto precio del délar, el IPC de septiembre registrd
una variacion mensual de 0,7%, acumulando 3,3% en lo que va del aio. La tasa de desocupacion regional se ubico sobre el
promedio nacional y el IMACEC de agosto cay6é 0,9% en comparacion con igual mes del afo anterior.

En el noveno mes del ano, siete de las doce divisiones que conforman la canasta del IPC aportaron incidencias positivas en
la variacion mensual del indice y cinco presentaron incidencias negativas. Entre las divisiones con aumentos en sus precios
destacaron alimentos y bebidas no alcohdlicas (1,0%) con 0,232 puntos porcentuales (pp.) y transporte (1,2%) con 0,167pp.
Las restantes divisiones que influyeron positivamente contribuyeron con 0,351pp., en conjunto. A su vez, entre las divisiones
que consignaron bajas mensuales en sus precios destacé bebidas alcohdlicas y tabaco (-0,9%), que incidié -0,042pp.

En cuanto al mercado laboral, la tasa de desocupacion para el trimestre junio - septiembre 2023, a nivel nacional fue de 9,0%,
mientras que, para la Region de Valparaiso fue de 9,4%, registrando un aumento de 0,9 puntos porcentuales (pp), respecto de
igual periodo del ano anterior.

Por su parte, en agosto, el indice de Produccién Manufacturera de la region de Valparaiso retrocedioé 2,8% en doce meses, sin
incidencia del efecto calendario, ya que se registraron los mismos dias habiles que en el ano anterior.

En lineas generales, el escenario macroeconémico ha evolucionado acorde con lo previsto en el IPOM de junio. La inflacién ha
continuado bajando, aunque sigue alta, en un contexto donde la actividad y la demanda han seguido avanzando en su proceso
de ajuste, las presiones de costos se han reducido y las expectativas de inflacion a dos anos plazo se ubican en 3%. Esto ha
permitido al Consejo reducir la Tasa de Politica Monetaria (TPM) en 175 puntos base (pb) desde julio, ubicandola en 9,5%. Si
bien la disminucién de la inflacion es un fendmeno global, las perspectivas difieren entre paises. De materializarse las
proyecciones del escenario central del IPoM, en el corto plazo la TPM continuara la trayectoria delineada en la reunion de julio.
De todos modos, la magnitud y temporalidad del proceso de reduccion de la TPM tomara en cuenta la evolucion del escenario
macroecondmico y sus implicancias para la trayectoria de la inflacién. Si bien los escenarios de riesgo mas extremos han ido
perdiendo relevancia, el proceso de convergencia inflacionaria continla presentando desafios significativos.
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